Aquila Real Asset Finance a.s. — Seniorni dluhopisy

Prabézna zprava k 31.12.2019

Spolec¢nost Aquila Real Asset Finance a.s. (dale jen ,Emitent®)
dokazala ziskat zhruba 3 722 mil. K& vydanim seniornich
dluhopist (1 825 mil. K& neboli 73,1 mil. EUR) a podfizenych
dluhopist (74 mil. EUR neboli 1 897 mil. K&). Kratce po navyseni
kapitédlu v zafi a fijnu 2018 byly vytéZky emise pouzity k
financovani Siroce diverzifikovaného portfolia zahrnujiciho
projekty v oblasti obnovitelné energie a nemovitosti pfevazné v
Evropské unii.

K 31. prosinci 2019 tvofi portfolio obnovitelnych zdroji energie
norsky vétrny projekt Wind Norway Il a portugalské portfolio
fotovoltaickych zafizeni PV Portugal | zahrnujici dva solarni PV
parky. V pribéhu ¢ervna 2019 az zafi 2019 emitent realizoval
prvni dva exity prodejem vétrnych projektd Wind Sweden | + Il
a Wind Norway |.

Klicové udaje

Financovani poskytnuté emitentem vcéetné urokl bylo
nasledné zcela splaceno.

V Madridu emitent financuje dva bytové projekty, Real estate
Spain | and Real estate Spain Il, jakoz i hotelovy projekt Real
estate Spain V. Zbytek portfolia tvofi bytovy projekt Real estate
Spain Il se tfemi nemovitostmi ve Spanélskych metropolitnich
regionech a rezidencni projekt Real estate Spain IV ve
Valencii.

Prvni uhrada arok( investoram probéhla 16. zafi
2019.

Hodnoceni pandemie SARS-CoV-2 viz informace zvefejnéné na
internetovych strankach emitenta a ve vyro¢ni zprave.

ISIN CZ00039197955
Ména K&

Nominalni hodnota cenného papiru 10 000 Kc
Uvodni cena za Upis 100%

Kapitalove navyseni 1875 000 000 Kc

Investi¢ni zaméreni

Evropa, dal$i zemé OECD

Emitent

Aquila Real Asset Finance a.s.

Urokova mira 5,00% roéné

Terminy vyplaty uroku

14.09.2020; 14.09.2021; 14.09.2022; 14.09.2023

Datum vydani 14.09.2018

Termin / datum splatnosti 51et/14.09.2023

Rozlozeni aktiv!

Podle tfidy aktiv

Vétrna energie 12,9%
Nemovitosti 63,5%
Fotovoltaika 19,9%

"Zbyvaiici podil do 100% tvofi likvidita a naklady.

Podle regiont

EU 83,4%

Mimo EU 12,9%
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1. Obnovitelné energie

PV Portugal |

Trida aktiv Fotovoltaika
Zemé Portugal
Investice 29,2 m euro
Datum investice 14.09.2018

Wind Norway Il

Trida aktiv Vétrna energie
Zemé Norsko
Investice 79,0 m euro
Datum investice 19.12.2019

Projekt se sklada ze dvou fotovoltaickych parki o celkové
jmenovité kapacité 132,1 MWop, jejichZz vystavba probiha ve
stfednim a jiznim Portugalsku. Diky velmi dobrym

sluneé¢nim podminkam v lokalité a prudkému poklesu cen

technologii je park na velmi konkuren&ni Urovni s ostatnimi
technologiemi a nepotfebuje vyuzivat statni dotaéni rezim.
Smlouva o nakupu elektfiny (,PPA®) byla podepsana o odbéru
vyrobené elektfiny s mistni energetickou spolecnosti jako
zékaznikem po dobu prvnich sedmi let. Pfedpokladana
zivotnost parkl je 25 let. Jeden z parku byl jiz dokonéen a
pfipojen k rozvodné siti v prosinci 2019. O¢ekava se, Ze faze
vystavby druhého parku bude dokon¢ena na zac¢atku druhého
Ctvrtleti 2020 (pGvodné bylo planovan ve tfetim Ctvrtleti 2019,
odloZeno z divodu zpozdéni vystavby pfipojeni k siti). Kromé
toho probihaji pokrocila jednani s externi stranou, ktera ma v
umyslu zakoupit 100% podily v obou parcich.

Norsky projekt s kapacitou 400 MW projektem vétrné energie,
ktery se nachazi v obci Vefsn v okrese Nordland, drzi vSechna
potfebna povoleni. Stavba projektu byla zahajena v

prosinci 2019 a uvedeni do provozu je o€ekavano koncem

tfetiho Ctvrtleti roku 2021. Vétrny park bude sestavat z 72 turbin
Nordex s kapacitou od 5,5 MW do 5,6 MW. Projekt byl vyvinut
spole¢nosti Eolus, Svédskym developerem v oblasti vétrné
energie, ktery je na rovnéz uréenym dodavatelem pro zadavani
zakazek a Fizeni stavby. Provozni doba vétrného parku bude 30
let. PFisluSna smlouva o provozu a udrzbé je stale predmétem
jednani. Projekt téZi z jiz sjednané smlouvy na prabézny nakup
vyrabéné elektfiny pokryvajici 89% ocekavané vyroby P-50 po
dobu 15 let.
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2. Nemovitosti

Real estate Spain |

Trida aktiv Nemovitosti  Projekt se sklada z deviti pozemku o celkové rozloze pfiblizné
Zemé Spanélsko 92 500 m? v madridské mestské casti 7 km od centra
Investice 15,7 m euro  Madridu. Pozemky, které byly dfive ve vlastnictvi statu, jsou

uréeny pro bytovou vystavbu (dotovana vystavba rezidencnich

Datum investice 14.09.2018  phemovitosti) s Zivotnim prostorem celkové dosahujicim asi 120
500 m? a 1342 bytovymi jednotkami. V soucasnosti jde o
nejveétsi propojeny rezidenéni projekt v Madridu. Projekt tézi z
velmi rozvinuté mistni infrastruktury (jako jsou nakupni centra,
restaurace atd.) i velmi dobrého spojeni vefejnou a osobni
dopravou. Pred zahdajenim vystavby bylo institucionalnim
investorim prodano pét pozemkl (798 najemnich jednotek),
zatimco 511 z 544 jednotek bylo prodano jednotlivym klientiim.
Dokonéeni vSech pozemku se oekava do konce roku 2020.

Real estate Spain Il

Trida aktiv Nemovitosti  Projekt je tvofen obytnou zastavbou o rozloze 23 336 m? v
Zemé Spanélsko ~ severni Casti Madridu. Plany vyZzaduji vystavbu 95 luxusnich
[nvestice T5.2meuro  bytovych jednotek o celkové rozloze asi 26 673 m?

formou urbanizace (“urbanizacion”), coz je velmi oblibeny

Datum investice 20.09.2018  gryh rezidenéniho developmentu ve Spanélsku. Tato méstska
Gast je tradi€né nejmodernéjsi rezidencni oblasti Madridu a ma
dobfe rozvinutou infrastrukturu (soukromé narodni a
mezinarodni Skoly, nemocnice, obchody, golfova hfisté, parky
atd.). Oblast je napojena na vefejnou dopravu (napf. linka 10
madridského metra) a nabizi pfimy pfistup k dalnicim A-1, M-
30 a M-40; Na letisté Madrid-Barajas je to 10 minut. K 31.
prosinci 2019 jiz bylo prodano 35% jednotek. Ocekava se, ze
vystavba v8ech blokl bude dokonéena v prvnim &tvrtleti roku

2021.
Real estate Spain lll
Trida aktiv Nemovitosti  Projekt je projektem rezidencniho rozvoje, ktery se sklada ze tfi
Zemé Spanélsko (3 lokality) ~ rdznych lokalit ve Spanélsku, z nichZ kazda sestava z nékolika
[nvestice 162 meuro  fazi vystavby. Cilem projektu je postavit celkoveé 1 104

obytnych jednotek s plochou asi 110,000 m2. Vystavba

Datum investice 20.09.2018 450 jednotek v Esteponé (asi 90 km od Malagy), zatimco
v Barceloné probiha od ¢ervence 2019 vystavba 124 jednotek.
V lednu 2020 byly zahgjeny stavebni prace na pozemcich v
Malagé, kde je planovano 765 jednotek. Aquila vstoupila do
projektu v roce 2017. Dokoné&eni vSech pozemk( se ocekava
ve tfetim Ctvrtleti roku 2023, s tim, Ze dosud bylo prodano 26%
dostupnych jednotek.
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Real estate Spain IV

Trida aktiv Nemovitosti
Zemé Spanélsko
Investice 22,8 m euro
Datum investice 24.09.2018
Real estate Spain V

Trida aktiv Nemovitosti
Zems Spanélsko
Investice 24, T m euro
Datum investice 10.12.2019

Projekt zahrnuje portfolio deviti pozemku pro bytovou vystavbu
a sousedni nemovitost pro komeréni vyuziti. Portfolio se
nachazi ve mésté Valencie a jeho celkova plocha dosahuje asi
83 000 m2. Je ureno k developmentu asi 138 000 m? socialniho
a najemniho bydleni a 74 300 m? ploch ke

komerénimu vyuziti (napf. retail, hotel, logistika). Projekt tézi ze
své dobré centralni rezidenéni polohy a vynikajiciho dopravniho
napojeni na centrum mésta. Stavba byla zahajena v zafi 2019.
Zatimco prodej jednotek je v poCatecni fazi, dokonceni projektu
se oCekava ve druhém Ctvrtleti 2023.

Projekt tvofi butikovy hotel v centru Madridu otevieny v Fijnu
2019. Hotel se nachazi ve vnitfnim centru mésta v dochazkové
vzdalenosti od Plaza Mayor a nabizi 80 pokoju s celkovou
pronajimatelnou plochou dosahujici asi 4 583 m2.

Projekt tézi z vynikajici centralni polohy a napojeni na stfed
mésta. Soucasny obchodni model pfedpokliada prodej projektu
externi strané v roce 2022 se dvéma jiz obdrzenymi nabidkami.
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3. Exity

Project TFida aktiv Zemé Investice Datum investice Exit date
Wind Norway | Vétrna energie Norsko 16,6 m euro 14.09.2018 15.07.2019
Wind Sweden | Vétrna energie Svédsko 18,1 m euro 20.09.2018 17.09.2019
Wind Sweden I Vétrna energie Svédsko 25,5 m euro 20.09.2018 17.09.2019
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Kontakt

Aquila Real Asset Finance a.s.
Pobfezni 297/14

186 00 Praha 8

Ceska republika

Email: info@aquila-real-asset.com
Web: www.aquila-real-asset.com

Urcité rizikové faktory

m Riziko rozvoje projektl z investic do obnovitelnych zdroju energie a projektli nemovitosti
(zpozdéni, zvyseni naklad(, schvaleni atd.)

m Rizika spojena s investicemi do infrastruktury (regulatorni rizika - napf. odvolani koncesi
nebo nepfiznivy cenovy vyvoj, pferudeni provozu / technické poruchy, riziko protistrany
atd.)

m Podkladova aktiva nebudou hodnocena, vefejné nabizena, kétovana ani obchodovana na
zadné burze cennych papirt

Zieknuti se odpovédnosti Pribézna zprava Aquila Real Asset Finance a.s. — seniorni dluhopisy

Tento dokument je pfedbéZnou zpravou spoleénosti Aquila Real Asset Finance a.s. Tento dokument slouzi pouze k informaénim Géelim. Nepfedstavuje investi¢ni poradenstvi, investiéni
sluzbu ani nabidku nebo zadost o nabidku na koupi nebo prodej jakéhokoli konkrétniho produktu; obsah tohoto dokumentu rovnéz nepredstavuje doporuceni pro jakékoli jiné jednani. Tento
dokument slouzi (pfedbézné) informacni uéely tykajici se pouze uvedenych produktii. Rozhodnuti o koupi pfedlozenych produkti by mélo byt uéinéno pouze na zakladé vydavajicich
dokumentu, po pfezkoumani Gplné prislusné dokumentace a s ohledem na pfislusné informace o riziku. Doporucuje se vyuziti pfedchoziho poradenstvi od pravniho, dafiového a / nebo
investi¢niho poradce. Prohlaseni odrazeji situaci v dobé, kdy byl dokument pfipraven. VSechny informace a data byly shromazdény peclivé a podle nasich nejlepSich védomosti, ale platnost,
uplnost nebo spravnost informaci neni zaru¢ena a veskera odpovédnost za Skody, které mohou vzniknout pfi pouZiti téchto informaci, je vylou¢ena. Historické udaje nejsou zarukou budoucich
pFijmu. Prohlaseni tykajici se budouciho ekonomického vyvoje jsou zaloZzena na pozorovanich z minulych a teoretickych postupu; jedna se tedy o predpovédi a musi byt jako takové
chapany. Zejména pokud se vysledky vykonnosti vztahuji na obdobi krat$i nez dvanact mésicl (idaj o meziroéni vykonnosti, uvedeni produktu na trh pfed méné nez 12 mésici atd.), nejedna se

o ukazatel pro budouci vysledky v dusledku kratkych srovnavaci obdobi. Nejsou poskytovana zadna uji$téni ani zaruky, ze v bud 1u bude d zeno jakékoli indikativni vykonnosti
nebo navratnosti. Prezentované produkty jsou investice spojené s riznymi riziky, jejichz realizace muze vést k Gplné ztraté investovaného kapitalu.

Chyby vypoctu a dal$i chyby jsou vyhrazeny. Grafy a tabulky mohou vykazovat rozdily zptisobené zaokrouhlenim. Dluhopisy nesméji byt nabizeny, prodavany, pfevadény nebo dodavany, pfimo
nebo nepiimo, ve Spojenych statech americkych nebo pro jakoukoli osobu z USA. DalSi informace o dluhopisu naleznete v prospektu. Prospekt a dal$i dokumenty, jakoz i dal$i informace, Ize ziskat
zdarma prostfednictvim online prezentace spole¢nosti Aquila Real Asset Finance a.s. na strankach www.aquila-real-asset.com.

Tento dokument je pfisné duvérny a nesmi byt zpfistupnén tretim stranam bez predchoziho pisemného souhlasu vedeni.

Publikace spole¢nosti Aquila Real Asset Finance a.s.
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